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Dra. Miriam Argüello

Con base a cifras consolidadas de los Estados Financieros del Sistema 
Financiero Nacional correspondientes al mes de Septiembre de 2009, a efecto 
de comparaciones interanuales se conformaron los siguientes indicadores 
financieros: 

Absoluta Relativa
Activos totales 77,049 73,225 3,824 5.2%
Disponibilidades 20,605 15,842 4,763 30.1%
Inversiones netas en valores 11,540 8,770 2,770 31.6%
Cartera Bruta 43,395 47,543 -4,148 -8.7%
Cartera Neta 41,641 45,654 -4,013 -8.8%
Cartera en riesgo 4,179 2,870 1,309 45.6%
Cartera en riesgo / Cartera Bruta 9.6% 6.0% 3.6%
Crédito vencido 1,106 982 124 12.6%
Provisión para cartera -1,754 -1,889 135 -7.2%
Provisión/Crédito vencido 158.6% 192.4% -33.8%
Cartera "A" 85.89% 90.73% -4.84%
Pasivos totales 69,173 65,967 3,205 4.9%
Depósitos 54,468 51,670 2,798 5.4%
   Moneda Local 15,996 15,872 123.9 0.8%
   Moneda Extranjera 37,645 35,034 2,610.2 7.5%
   Otras obligaciones con el públicos 827 763 63.6 8.3%
Liquidez 37.83% 30.66% 7.17%
Rentabilidad Media del Activo Productivo 15.51% 15.85% -0.3%
Costo Medio del Pasivo con costo 4.81% 4.92% -0.1%
Margen de intermediación 10.70% 10.93% -0.23%

Gastos de Transformación 3,681          3,662         19               0.5%
Resultados Financieros  Brutos 4,795          5,131         -336            -6.5%
Grado de Absorción del Margen Financiero Bruto 76.8% 71.4% 5.4%
Resultados del período 473 1,032 -559 -54.2%

Fuente: Superintendencia - Nicaragua (SIBOIF)

Indicadores de Eficiencia

INDICADORES DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL
(Cifras absolutas en Millones de C$)

Sep-08Sep-09
Variaciones interanuales

 
 

• El crecimiento de los activos totales  (5.9%) fue propiciado por el 
incremento de las disponibilidades  (30.1%) e inversiones neta en 
valores  (31.6%).  

  
• Continuo disminuyendo la colocación de crédito, lo que se refleja en la 

reducción de la cartera bruta en 8.7%, y aumentando el monto de la 
cartera en riesgo  (45.6%)1 que a septiembre-09 pasó a representar 
9.6% del total de la cartera bruta (6%  en Sep-08).  

 

• Como consecuencia del aumento en el monto de créditos vencidos y la 
disminución de la provisión para cartera (-7.2%), desmejoró la cobertura 
sobre los créditos vencidos  (-33.8%). También disminuyó la 

                                                 
1
 Suma de los créditos prorrogados, reestructurados, vencidos y en cobro judicial.  
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proporción de la cartera clasificada como “A”, que pasó de 90.73% en 
sep-08 a 85.89% en sep-09, cuyo diferencial (-4.84%) fue reclasificado 
en categorías de mayor riesgo crediticio (principalmente B y C). 

 

Clasificación Sep-09 Sep-08 Diferencial
A 85.89% 90.73% -4.84%

B 6.90% 4.13% 2.77%

C 3.38% 2.17% 1.21%

D 2.48% 1.69% 0.79%

E 1.35% 1.27% 0.08%
Fuente: Superintendencia - Nicaragua (SIBOIF)

Cartera x Clasificación de riesgo

 
 

• En tanto los pasivos totales  crecieron (4.9%), impulsados 
principalmente por el aumento en lo depósitos  (5.4%). Al respecto, cabe 
destacar el aumento de los depósitos en moneda extranjera  (7.5%), y 
a lo interno de estos el de los depósitos a plazos (22.4%), como 
consecuencia de la actitud racional de los depositantes a fin de obtener 
mejores rendimientos pasivos, los que han tendido a la baja ante la 
menor rentabilidad de los activos productivos. 

 

Absolutas %

Moneda Nacional 15,996 15,872 124 0.8%
Depositos a la Vista 6,258 5,777 481 8.3%
Depositos de Ahorro 5,486 5,469 17 0.3%
Depositos a Plazo 3,622 3,990 -368 -9.2%
Otros 630 636 -6 -0.9%
Moneda Extranjera 37,645 35,034 2,610 7.5%
Depositos a la Vista 9,120 8,313 807 9.7%
Depositos de Ahorro 14,342 14,928 -586 -3.9%
Depositos a Plazo 13,937 11,388 2,549 22.4%
Otros 246 406 -160 -39.4%
Otras Obligaciones 827 763 64 8.3%
TOTAL DEPOSITOS 54,468 51,670 2,798 5.4%
Fuente: Superintendencia - Nicaragua (SIBOIF)

Variaciones
Sep-09 Sep-08

Depósitos en Moneda Local y Extranjera (Millones C$ )

Componentes

 
 
• Al final del mes de Septiembre-09 , 37.83 de cada 100 Córdobas 

captados de los depositantes, se encontraban efectivamente 
disponibles , habiendo aumentado la liquidez  en 7.17%. 

 
• El aumento de los Gastos de transformación 2 (0.5%), aunado a la 

disminución en mayor proporción de los resultados financieros brutos 
(6.5%), conllevo a desmejorar el Grado de Absorción del Margen 
Financiero Bruto 3 (5.4%), y de los resultados del período , una vez 
deducidos impuestos, en 54.2%. 

                                                 
2
 Agrupa los gastos asociados a la operación de las entidades financieras 

3
 Indicativo de la eficiencia administrativa  


